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GLOBAL: Mercados suben impulsados por el acuerdo comercial entre China y
EE.UU.

Los futuros de EE.UU. operaban en alza en alza tras las noticias de un acuerdo comercial con China.

El sdbado se revelé que China aumentara significativamente su compra de bienes y servicios provenientes de EE.UU., espe-
cialmente en agricultura y energia, como resultado de la segunda ronda de negociaciones comerciales entre
ambos paises.

EE.UU. enviara al pais asidtico esta semana un equipo para ultimar los detalles. Mientras tanto, la administraciéon de Trump
suspendio la aplicaciéon de tarifas a los productos chinos.

Hoy se conocera el indice de actividad nacional de la Fed Chicago de abril. El Tesoro subastara Letras a 3 y 6 meses, mientras
que tres miembros de la Fed daran su opinién respecto a la politica monetaria.

Las principales bolsas europeas suben impulsadas por el acuerdo comercial entre EE.UU. y China.
Hoy no se publicaran indicadores econémicos de relevancia.

Las principales bolsas asiaticas terminaron hoy en terreno positivo, al disminuir las tensiones comerciales entre
Chinay EE.UU.

El saldo de la balanza comercial de Japdn en abril registréd un descenso del superdvit menor al esperado. Esto se debe a una
recuperacion de las exportaciones mayor a la de las importaciones.

Esta mafana, el délar (indice DXY) subia +0,29% luego que EE.UU. y China manifestaran sus intenciones de alcanzar un
acuerdo bilateral por las disputas comerciales. Esto redujo los temores de los inversores y aumenta el apetito por el riesgo.

El euro mostraba una leve baja (-0,15%), presionado por el rally alcista del délar, los elevados rendimientos de los Treasuries
y la incertidumbre politica en torno al nombramiento de un nuevo primer ministro de coalicion en Italia.

El yen operaba en baja (-0,49%) ante la reduccion de los temores a una guerra comercial entre EE.UU. y China. La divisa
japonesa cayd a su minimo valor en 4 meses.

El real brasilefio caia nuevamente (-1,08%), alcanzando valores minimos de dos afos, producto de la fortaleza de la divisa
estadounidense.

El petréleo WTI registraba una leve suba +0,32% ante las expectativas de una mayor demanda global luego del entendi-
miento comercial entre EE.UU. y China. Las sanciones sobre Iran y la crisis en Venezuela le dan soporte a la cotizacion.

El oro caia -0,54%, producto de una toma de ganancias tras la suba de la jornada previa. Cae la demanda de activos de
cobertura ante el menor riesgo de una guerra comercial entre EE.UU. y China.

La soja subia +1,73%, ante el avance de las negociaciones bilaterales entre EE.UU. y China, por lo que se espera una mayor
demanda de granos desde Asia. Sin embargo, la cosecha récord de Brasil limita las subas.

Los rendimientos de Treasuries de EE.UU. subian tras las marcadas caidas de la rueda anterior. Mejoran las expectativas de
crecimiento econémico tras el acuerdo comercial con China. El retorno a 10 afios se ubicaba en 3,0716%.

Los rendimientos de bonos soberanos europeos caian, profundizando las bajas las registradas en la jornada previa. Los
mercados se mantienen atentos a la incertidumbre politica en Italia en torno al nombramiento de un nuevo primer ministro
de la coalicién euroescéptica.

GENERAL ELECTRIC (GE): Segun Reuters, la empresa estaria cerca de conseguir un acuerdo de fusién de su unidad de nego-
cio de transporte (que manufactura motores para trenes) con Wabtec Corp (WAB), un fabricante estadounidense de equipa-
miento para la industria ferroviaria. El acuerdo valuaria a las empresas combinadas por alrededor de USD 20 Bn.

ARGENTINA

RENTA FIJA: Telecom podria anunciar una postergacion de la emision de una ON por
hasta USD 1.000 M

Es probable que Telecom Argentina anuncie la postergacion de la colocacién de una ON por hasta USD 1.000 Ma 7 o 10
anos, que tenia prevista para hoy. Esto se debe a que la compania esta a la espera de un menor costo financiero, a pesar que
las condiciones de mercado mejoraron desde la primera vez que anuncié la colocacién de deuda. Telecom podria aguardar
unos diez dias para tomar una decision al respecto. Esta es la tercera vez en 15 dias que la empresa posterga dicha licitacion.

Los soberanos en délares que cotizan en el exterior (mercado OTC) terminaron la semana pasada con precios dispares, con
los inversores operando bajo la incertidumbre sobre qué condiciones impondra el FMI para la ayuda financiera que Argenti-
na pidio.

El mercado no sélo estuvo atento a las negociaciones del Gobierno con el FMI, sino ademas tuvo la mirada puesta en la
licitacién de Lebacs del martes, en la que el BCRA logré renovar el total de vencimientos, ademas de contener el délar en la
zona de ARS 25.

La suba de tasas externas (el Treasury a 10 afos en 3,07%), continta afectando de alguna manera a los titulos publicos
argentinos.

Los principales bonos en dolares que cotizan en pesos en la BCBA, operaron en las Ultimas cinco ruedas en alza, tras la suba
del tipo de cambio mayorista.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se redujo 19 unidades en la semana, ubicandose en 461 puntos basicos.

RENTA VARIABLE: El Merval subié en la semana 6,8% pero no logré afirmarse sobre
los 32.000 puntos

Por octava rueda consecutiva el indice lider se mostré en alza, recortando parte de la baja manifestada desde principio de
febrero, en medio de la licitacién de Lebacs y ante la incertidumbre acerca de qué condiciones pedira el FMI para brindar la
ayuda financiera que Argentina pidio.

En este contexto, el indice Merval subi6 en la semana 6,8% y se ubicé en los 31.869,82 puntos, avanzando mas de 21% en
las ocho ruedas de subas.

El volumen operado en acciones en la BCBA alcanzé en las ultimas cinco ruedas los ARS 6.570,4 M, mostrando un promedio
diario de ARS 1.314,1 M. En Cedears se negociaron en la semana ARS 117,4 M.

Las acciones que mas subieron en la semana fueron las de: Phoenix Global Resources (PGR) +29,7%, Metrogas (METR)
+29,6% y Distribuidora de Gas Cuyana (DGCU2) +23,1%, entre otras. Sin embargo, terminaron en baja en las ultimas cinco
ruedas: Loma Negra (LOMA) -7,9%, Holcim Argentina (HARG) -7,8% y Grupo Financiero Galicia (GGAL) -2,2%.

NOTICIAS MACROECONOMICAS

Informe privado advierte por profundizacién del déficit comercial de la industria automotriz con Brasil

Un informe privado muestra el déficit comercial de la industria automotriz con Brasil, y advierte por una profundizacién del
mismo. En los ultimos dos afos las ventas y produccion de autos se desacoplaron (mientras la produccién cay6 10%, las
ventas en el mercado interno crecieron 40%). Como resultado, destaca que la participaciéon de vehiculos nacionales se
redujo 15 puntos porcentuales.

Dujovne supervisara los equipos econdmicos y financieros

El ministro de Economia, Nicolds Dujovne, ahora supervisara los equipos econémicos y financieros de Argentina. El ministro
de Finanzas, Luis Caputo, permanecera en su puesto. En tanto, el Jefe de Gabinete Marcos Pena, el Jefe de Gabinete Adjunto
Mario Quintana y otros miembros del gabinete, pierden influencia. El gobierno aun no hizo un anuncio formal.

Continua la agenda del G20 en Buenos Aires

Siguiendo la agenda del G20, ministros de Relaciones Exteriores de los paises miembros se citan en Buenos Aires para llevar
a cabo una serie de reuniones de trabajo que tiene como ejes la ciberseguridad, los cambios en los paradigmas en comercio
y migraciones, entre otros.

Tipo de cambio

El délar minorista subid en la semana ARS 1,3 (5,5%) ubicandose en los ARS 25,11 (vendedor), en medio de una corrida
cambiaria e incertidumbre sobre la licitacion de Lebacs del BCRA. La divisa norteamericana manifesté una elevada volatili-
dad durante la semana, en medio de la subasta de Lebac, donde finalmente se renové el 100%, y ante las ofertas del Central
de USD 5.000 M para poner un techo al doélar en ARS 25. Por su lado, el tipo de cambio mayorista cerr6 en la semana con una
suba de ARS 1,17, cerrando a ARS 24,43 (para la punta vendedora).

Indicadores monetarios
Las reservas internacionales el viernes disminuyeron USD 109 My finalizaron en USD 54.318 M.
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